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Investi¢éni sluzby, investi¢ni nastroje

a rizika s nimi souvisejici

Tento dokument je wvytvoren spole¢nosti In Investments a.s., se sidlem
K Moraving 1871/7, Libef, 190 00 Praha 9, IC: 03002578 (ddle ,Zprostfedkovatel”
nebo ,Spole¢nost”) ve smyslu ust. § 15d zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikdni
na kapitdlovem trhu, ve znéni pozdéjsich predpisti (ddle jen ,ZPKT") a slouzi
k informovani zakaznikd o investi¢nich sluzbdch, které Zprostfedkovatel poskytuje,
investi¢nich ndstrojich, kterych se mize investi¢ni sluzba tykat a o navrhovanych
strategiich pro investovani, © moznych rizicich, kterd mohou byt s pozadovanou
investi¢ni sluzbou, investi¢nim ndstrojem nebo strategii spojena a o moznych
zajisténich proti nim, a o tom, zda je pozadovany investi¢ni ndstroj ur¢en pro
profesiondini nebo neprofesiondini zakazniky.

1. Investiéni sluzby

1. Zprostiedkovatel je opravnén v souladu s opravnénim CNB poskytovat
ndsledujici investiéni sluzby:

— pfijimani a pfedavdni pokynl tykajicich se investi¢nich ndstrojd (investicni
zprostiedkovani),

— investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojd.

2. Vy8e uvedené investi¢ni sluzby je Zprostfedkovatel oprdvnén poskytovat
k ndsledujicim investi¢nim ndstrojdm:

a) cennym papirdm  kolektivnino investovani vydavanym fondy  kolektivniho
investovani nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondly,

b) cennym papirtim kolektivnino investovani vydavanym fondy kvalifikovanych
investorl nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investic¢nimi fondy,

c) dluhopistim vydanym Ceskou republikou,

d) hypote¢nim zastavnim listtim, nebo

e) dluhopistim, ke kterym byl vyddn prospekt nebo srovnatelny dokument.

3. Piijimdnim a preddavanim pokynd tykajicich se investi¢nich ndstrojl se v pfipadé
Zprostfedkovatele rozumi predevsim zprostfedkovdni uzavieni smluv mezi
z&kaznikem a obchodnikem s cennymi papiry, bankou, investi¢ni spole¢nosti,
pfipadné jinym obhospodafovatelem fondu kolektivnino investovdni nebo
srovnatelného zahrani¢niho fondu nebo samospravnym fondem kolektivniho
investovani (ddle jen ,Finan¢ni instituce’), jejichz predmétem je poskytovani
investi¢ni sluzby ,portfolio management” (smlouva o obhospodafovéni) nebo
ndkup cennych papirl kolektivniho investovani nebo vybranych investi¢nich
cennych papirli (smlouva o obstardni), pfipadné zprostiedkovavani navazujicich
pokynl k cennym papirdim kolektivnino investovdni nebo vybranym investi¢nim
cennym papirtim (nakup/prodej).

4. Pokyny zdkaznikd mlze Zprostifedkovatel prfedavat pouze:

— tuzemské bance,

— tuzemskému obchodnikovi s cennymi papiry,

— tuzemské investi¢ni spolecnosti,

— obhospodarovateli fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelného
zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery tento fond obhospodaruje na zdkladé
povoleni Ceské narodni banky, nebo

— tuzemskému samospravnému fondu kolektivniho investovani.

5. Investi¢nim poradenstvim  tykajicim se investi¢nich nastrojd se rozumi
poskytovdni individualizovaného doporuceni zdkaznikovi ohledné obchodu
s konkrétnim investi¢nim ndstrojem, a to bez ohledu na to, zda je poskytovdno
z podnétu zdkaznika nebo potencidlniho zakaznika nebo Zprostfedkovatele.

6. Zprostifedkovatel upozoriuje Zdkaznika, Ze investi¢ni sluzbu investi¢niho

poradenstvi poskytuje nikoli nezdvisle, pficemz poskytovdni této sluzby je

zalozeno na omezené analyze druhl investi¢nich nastrojd uvedenych nize.

Analyza druhd investi¢nich nastrojd zahrnuje nebo muaze zahrnovat takeé

investic¢ni ndstroje vydané nebo vytvofené Financnimi institucemi, se kterymi

ma Zprostfedkovatel smluvni vztah, nebo osobami, které jsou s Finanénimi

e)invest

institucemi majetkove &i persondiné propojené nebo s nimi maji uzké pravni,
finan¢ni, obchodni nebo jiné ekonomické vztahy. Zprostfedkovatel, jelikoz
neposkytuje investi¢ni poradenstvi jako nezdvislé, je oprdavnén pfijimat za
splnéni z&konnych podminek, odmeény od spolupracujicich Finanénich instituci.
7. Pri

provedenim obchodu Zakaznikovi na trvalém nosi¢i dat prohldseni o vhodnosti

poskytnuti investi¢niho poradenstvi poskytne Zprostfedkovatel pred
obsahujici souhrn informaci o poskytnutém investi¢nim poradenstvi a popis,
proc¢ je poskytnuté investi¢ni poradenstvi vhodné pro Zdkaznika, veéetné toho,
jak napliuje jeho cile a odpovidd jeho osobnim pomérim s odkazem na
pozadovanou dobu investice, Zakaznikovy znalosti a zkusenosti a Zakazniklv
postoj k riziku a schopnost nést ztratu. Je-li v disledku poskytnuti investi¢niho
poradenstvi uzavirdna smlouva o koupi nebo prodeji investi¢niho ndstroje
prostfednictvim prostfedku komunikace na ddlku a neni mozné poskytnout
prohlaseni o vhodnosti pfed uzavienim této smlouvy, mize Zprostfedkovatel
poskytnout toto prohldseni na trvalém nosi¢i dat bezodkladné poté, co
Zakaznik uzavre tuto smlouvu, a za podminky, Ze Zdkaznik souhlasil s tim, Ze
obdrzi prohldseni o vhodnosti bez zbyte¢ného odkladu po uzavieni smlouvy,
a Zprostifedkovatel poskytl zakaznikovi moznost odlozit uzavieni smlouvy tak,
aby tento zdkaznik obdrzel prohldseni o vhodnosti predem.

8. Zprostfedkovatel upozorni Zdkaznika, zdali je u doporu¢enych investi¢nich
nastrojl  pravdépodobné potiebné, ze Zdkaznik bude potfebovat jejich
pravidelny pfezkum, a uvede tuto informaci ve zprdvé o vhodnosti. Zakaznik bere
na védomi a podpisem tohoto dokumentu vyjadfuje souhlas s tim, ze, pokud
se Zprostfedkovatelem pisemné nedohodly jinak, Zprostfedkovatel nebude
Zakaznikovi  poskytovat pravidelné vyhodnoceni vhodnosti poskytnutého
investic¢niho poradenstvi.

9 V pripadé, ze Zprostfedkovatel poskytuje sluzbu, kterd zahrnuje pravidelne
posuzovani vhodnosti, mohou se dalsi zpravy o vhodnosti zabyvat pouze
zmé&nami piislusnych sluzeb nebo nastrojti a/nebo pomért Zakaznika a neni
tfeba v nich opakovat véechny podrobnosti z prvni zprévy. V takovemto pfipadé
provadéji pravidelné posuzovani vhodnosti alespor jednou ro¢né, pricemz
¢etnost pripadného posuzovdni vhodnosti se zvysuje v zdvislosti na rizikovem

profilu Zakaznika a na typu doporu¢enych investi¢nich ndstroju.
Il. Investi¢ni nastroje

Obecné o investiénich nastrojich

1. Zprostredkovatel ve smyslu ustanoveni § 3 ZPKT rozlisuje ndsledujici druhy
investi¢nich ndstroji (Jednd se pouze vycet investicnich ndstrojd, ke kterym
mUze Zprostfedkovatel poskytovat investiéni sluzby)

a) investiéni cenné papiry — cenné papiry obchodovatelné na kapitdlovem trhu,
v pfipadé Zprostiedkovatele se jednd o: dluhopisy nebo obdobné cenné papiry
predstavuijici pravo na splaceni dluzné ¢dstky, konkrétné

dluhopisy vydané Ceskou republikou,
hypotec¢ni zastavni listy,
dluhopisy, ke kterym byl vyddn prospekt nebo srovnatelny dokument.

b) cenné papiry kolektivniho investovani — cenné papiry predstavujici podil
na investi¢nich fondech nebo zahrani¢nich investi¢nich fondech (fondech
kolektivniho investovdni, fondech kvalifikovanych investorl nebo srovnatelnych
zahrani¢nich fondech), v piipadé Zprostiedkovatele se jednd zejména o

. podilové listy,

. akcie investiéniho fondu, vcetné investi¢nich akcii,

. podily na fondu kvalifikovanych investord ve formé jiného cenného papiru.

2. ZvIGs$tnim typem cenného papiru kolektivnino investovani je tzv. ETF fond
(Exchange Traded Fund). Jednd se o investi¢ni fond, u kterého alespon jeden
druh jim vyddvanych cennych papirl kolektivnino investovani je obchodovdn
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3.

prabézné b&hem obchodniho dne v alespori jednom obchodnim systému (burza
apod.) a s alespor jednim tvarcem trhu, ktery zajistuje, aby se cena téchto
cennych papird v tomto obchodnim systému vyznamné nelisila od jejich aktualini
hodnoty.

V3echny investi¢ni ndstroje vyse uvedenych druhd, ke kterym Zprostfedkovatel
poskytuje investic¢ni sluzby, jsou ur¢eny zakaznikim, ktefi nejsou profesiondinimi

zakazniky ve smyslu ZPKT.

. Zprostfedkovatel timto upozornuje zdkazniky, Ze jeden investi¢ni ndstroj maze

podle svych viastnosti vykazat znaky vice druhd investi¢nich ndstrojl, zakaznik
by mél proto sledovat povahu konkrétniho investi¢niho ndastroje, jednd se
zejmena o tento pfipad:

— akcie investi¢niho fondu mlze byt zafazena do skupiny investi¢nich cennych

papird nebo do skupiny cennych papird kolektivniho investovani.

Struénd charakteristika investiénich ndstrojii, ke kterym je Zprostfedkovatel

opravnén poskytovat investicni sluzby

1

Dluhopisy obecné - Diuhopis je dluhovy cenny papir nebo zaknihovany cenny
papir, ktery vyjadiuje zavazek emitenta vicikazdému viastniku tohoto investi¢niho
nastroje. Konkrétni podoba tohoto zévazku zévisi na druhu dluhopisu. Dluhopisy
mazeme délit zejmeéna podle doby splatnosti (kratkodobé, dlouhodobe), podle
druhu emitenta (dluhopisy vefejného sektoru, bankovni dluhopisy, dluhopisy
obchodnich korporaci apod.), podle zplsobu vyplaty kupédnu (bezkuponové
dluhopisy, dluhopisy s fixnim kupdnem, diuhopisy s proménlivym kupénem apod.).
Mozny vynos z dluhopisu je bezprostfedné spojen s typem dluhopisu.

— Bezkupénové dluhopisy — investor je nakupuje za nizsi cenu, nez je jejich
jmenovitd hodnota, v dobé splatnosti obdrzi jmenovitou hodnotu — vynos
z tohoto typu dluhopisu je potom ddn rozdilem mezi jmenovitou hodnotou
a pofizovaci cenou dluhopisu.

— Kupénové dluhopisy — investorovi je emitentem kazdoro¢né vypldacen kupon
a v dobé splatnosti je investorovi vyplacena jmenovitd hodnota dluhopisu
- vynos je potom sloZzen ze dvou ¢asti — i) kupdnovy vynos (jeho vyse maze
byt ur¢ena fixné nebo se mize ménit béhem doby splatnosti dluhopisu)
aii) kapitdlovy vynos - ten mlze byt dan bud kladnym rozdilem prodejni
a ndakupni ceny dluhopisu nebo kladnym rozdilem vyplacené jmenovité
hodnoty dluhopisu a ndkupni ceny (i v pfipadé dliuhopist mdze investor
utrpét kapitalovou ztrdtu, pokud ndkupni cena prevysi cenu prodejni nebo
vyplacenou jmenovitou hodnotu pfi splatnosti diuhopisu).

— Strukturované a dalsi specialni typy dluhopist — u t&chto specidlnich druht
dluhopistl je mozné participovat na vynosu (ale i ztraté) dalsich investicnich
ndstrojl. Zprostfedkovatel je opravnén poskytovat investi¢ni sluzby pouze
k nize uvedenym druhtm dluhopisC.

Hypoteéni zastavni listy - Hypotecni zastavnilisty jsou dluhopisy, jakoz i obdobné

cenné papiry predstavujici pravo na splaceni diuzné ¢astky vydavané podle

prava ciziho stétu, jejichz jmenovitd hodnota a pomeérny vynos jsou piné kryty
pohledavkami z hypotecnich Gvérd nebo ¢asti téchto pohledavek (fadné kryti)

a popfipadé téz ndhradnim zplsobem podle zdkona o dluhopisech (nahradni

kryti). Soucdsti ndzvu je oznaceni hypotecni zdstavni list. Jiné cenné papiry

nesmi toto oznaceni obsahovat. Hypotecni zastavni listy mize vyddavat pouze
banka podle zvidstniho pravniho predpisu upravujicino ¢innost bank se sidlem

v Ceské republice.

. Dluhopisy vydané Ceskou republikou - Dluhopisy vydané Ceskou republikou

jsou dluhopisy, které vyddavda Ceskd republika na zakladé zviastniho zdkona
o stétnim dluhopisovém programu nebo na zakladé zvidstniho zakona, ktery

povéruje Ministerstvo financi vydat statni diuhopisy nebo mu vyddni statnich

dluhopist umoznuje. Na zdkladé zvlastnino zakona podle predchozi véty je
mozné vyddavat jednotlivé emise dluhopist s rdznymi emisnimi podminkami.

4. Dluhopisy, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument -
Dluhopisy, ke kterym byl vyddn prospekt nebo srovnatelny dokument jsou
dluhopisy odlizné od dluhopisti vydanych Ceskou republikou, emitované typicky
obchodnimi korporacemi, ke kterym byl na zakladé ZPKT a zdkona o diuhopisech
vydan a Ceskou narodni bankou schvdlen prospekt nebo srovnatelny dokument.
Prospektem se rozumi dokument, kterym emitent dluhopisu, ktery ma byt prijat
k obchodovani na regulovaném trhu nebo vefejné nabizen, sdéluje zdkaznikdim
a potencidinim zdkaznikdim zdkladni informace o sobé, svém podnikdni, finanéni
situaci a udaje o vydavaném dluhopisu. Zprostfedkovatel pred zahdjenim
poskytovdni investi¢nich sluzeb k této kategorii dluhopist zdkaznikovi nebo
potencidinimu zdakaznikovi sdéli, kde Ize prospekt nebo srovnatelny dokument
ziskart.

5. Cenné papiry kolektivniho investovani - Cenné papiry kolektivnino investovani
jsou cenné papiry predstavuijici podil na investi¢nich fondech nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondech ve smyslu zdkona & 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (ddle jen ,ZISIF"). Investiéni fondy se déli
na fondy kolektivniho investovani a fondy kvalifikovanych investorl. Fondem
kolektivniho investovani mdze byt jednak akciovd spole¢nost, pripadné akciovd
spole¢nost s proménnym zdkladnim kapitdlem a jednak podilovy fond. Fondy
kolektivniho investovani Ize délit z rznych hledisek. Pro investora je viak klicové
¢lenéni fond kolektivniho investovani na fondy standardni a fondy specidini.
Standardni fond kolektivniho investovdni i specidalni fond kolektivniho investovani
podlénaji rezimu ZISIF, lisi se v8ak predevsim spektrem majetkovych hodnot,
do kterych investuji a okruhem organizacnich forem, kterych mohou nabyvat.
Standardni fond kolektivniho investovani splfiuje pozadavky prislusné evropské
smérnice a mlze existovat vyhradné v podobé otevieného podilového fondu
nebo akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitdlem, specidlni fond
kolektivniho investovdni tyto pozadavky nespliiuje a mize byt téZ uzavienym
podilovym fondem nebo béznou akciovou spole¢nosti. Velmi praktické je
pro investora i ¢lenéni fondd kolektivnino investovdni podle zaméfeni jejich
investic, takto rozlisujeme fondy penézniho trhu, diuhopisové, akciove, smiseng,
nemovitostni, fondl atd. Specifickou skupinou investi¢nich fondd odlisnou od
fondd kolektivniho investovani jsou pak fondy kvalifikovanych investord. Fondy
kvalifikovanych investord mohou nabyvat celé fady organizacnich forem
a jsou uréeny vyhradné zkusenym investorm, jejichz investice do téchto fondl
dosahuje zdkonem stanovené minimdini vyse. Fondy kvalifikovanych investort
nejsou dle ZISIF ve srovndni s fondy kolektivniho investovani svazany tak prisnymi
pravidly rozloZeni investic, pravidly informovani investora a daldimi, jsou proto
vhodné k tzv. alternativnim investicim. Mozny vynos konkrétniho cenného papiru
kolektivniho investovani je vzdy spojen s investi¢ni strategii investi¢niho fondu,
ktery dotéeny cenny papir kolektivniho investovani vydal.

a) Podilové listy - Podilovy list je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir,
ktery predstavuje podil podilnika na podilovém fondu a se kterym jsou spojena
prava podilnika plynouci ze ZISIF nebo ze statutu podilového fondu. Podilovy
fond nemad viastni prévni osobnost a je obhospodarovdn obhospodarovatelem.
Podilove listy mohou byt podle statutu podilového fondu rdznych druht (napf.
podilové listy se zvlastnimi pravy). Rozlisujeme nasledujici podilové listy:

— podilové listy otevieného podilového fondu:
otevieny podilovy fond nemd omezeny pocet vydavanych podilovych listd,
administrétor otevieného podilového fondu zajisti odkoupeni podilového
listu tohoto fondu za ¢dstku, kterdl se rovnd jeho aktudini hodnoté pro den,
ke kterému obdrzel zadost podilnika o odkoupeni podilového listu; tato

¢astka miZe byt snizena o srazku uvedenou ve statutu,
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+ administrdtor otevieného podilového fondu zajisti odkoupeni podilového
listu tohoto fondu na ucet tohoto podilového fondu do:
— 3 pracovnich dnd, jde-li o otevieny podilovy fond, ktery investuje jako
fond penézniho trhu nebo jako kratkodoby fond penézniho trhu,
— 2 tydnd, jde-li o standardni fond,
— 1 meésice, jde-li o specidini fond, ktery neinvestuje do nemovitosti nebo

ucasti v nemovitostni spole¢nosti,

1 roku, jde-li o fond kvalifikovanych investorl, ktery neinvestuje do

nemovitosti nebo U¢asti v nemovitostni spole¢nosti,

— 2 let, jde-li o investi¢ni fond, ktery investuje do nemovitosti nebo
ucasti v nemovitostni spolec¢nosti, pokud neni obhospodafovatelem
pozastaveno odkupovdni podilovych listd,

+ mohou, ale nemuseji mit jmenovitou hodnotu.
— podilové listy uzavieného podilového fondu:
+ uzavieny podilovy fond mé omezeny pocet vydavanych podilovych listd,
+ s podilovym listem vydanym uzavienym podilovym fondem neni spojeno
pravo podilnika na jeho odkoupeni na ucet fondu (s vyjimkami stanovenymi
ZISIF),
« musi mit jmenovitou hodnotu,
« uzavieny podilovy fond se vytvdri na dobu urcitou ¢i neuréitou. Nerozhodne-

li obhospodarovatel uzavieného podilového fondu vytvoreného na dobu

urcitou do uplynuti této doby, zda tento podilovy fond vstoupi do likvidace

nebo se pfeméni na otevieny podilovy fond nebo akciovou spole¢nost

s promeénnym zdkladnim kapitdlem, vstoupi podilovy fond po uplynuti této

doby do likvidace.

b) Akcie investiéniho fondu, v&etné investi¢nich akcii - Fond kolektivniho investovani
ve formé akciové spole¢nosti, resp. akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim
kapitalem je pravnickou osobou, jejimz pfedmétem podnikdni je shromazdovani
penéznich prostfedkd od vefejnosti vyddavanim akcii, spole¢né investovani
shromdzdénych penéznich prostfedkld na zakladé ur¢ené investi¢ni strategie
na principu rozlozeni rizika ve prospéch viastnikd téchto akcii a dalsi sprava
tohoto majetku. Fond se zaklddd na dobu uréitou ¢i neurcitou. Akcie investi¢nino
fondu je svoji podstatou akcie jako cenny papir nebo zaknihovany cenny papir,
s nimz jsou spojena prava akciondre jaoko spole¢nika podilet se na fizeni, zisku
a likvida¢nim zGstatku akciové spolecnosti, jejiz koupi se véak investor podili na
investovani fondu kolektivniho investovdni. Podoby akcie investi¢niho fondu nebo
investi¢ni akcie maze nabyvat téz podil na fondu kvalifikovanych investord.

¢) Podily na fondu kvalifikovanych investorii ve formé jiného cenného papiru -
Tato souhrnnd kategorie zahrnuje podily na fondu kvalifikovanych investord,
jestlize jsou predstavovany cennym papirem &i zaknihovanym cennym papirem
odlisnym od cennych papird uvedenych vyse. Jednd se zejména o kmenové listy
a investi¢ni listy investi¢nich fondd ve formé spole¢nosti s ru¢enim omezenym.
Dalsi informace o téchto cennych papirech budou Zprostfedkovatelem

z&kaznikovi sdéleny na pozaddni.
lll. Navrhované strategie investovani

Blizsi informace o strategiich investovani jsou obsazeny ve zvldstnim dokumentu,
zpracovaném Zprostfedkovatelem nebo Finanéni instituci. Rizika souvisejici se
strategiemi investovani plynou z rizik spojenych s jednotlivymi investi¢nimi ndstroji

zahrnutymi v dané strategii investovani.

IV. Rizika souvisejici s investi¢nimi ndstroji a strategiemi investovani, a moznost

zajisténi proti nim

Obecné o rizicich

1. S investi¢nimi ndstroji, strategiemi investovani a s investiénimi sluzbami, které
Zprostifedkovatel poskytuje, je spojena celd fada rizik. V obecné roving se jednd
zejména o rizika nasledujict:

a) trzni riziko — jednd se o jedno z nejvyznamnéjsich rizik pro investory, které
spociva ve zméné/volatilité trznich cen investi¢nich ndstrojd; obecné trzni riziko
mUze byt zplsobeno zménou trhu jako celku, specifické trzni riziko mlze byt
zapri¢inéno nepfiznivym vyvojem konkrétniho investicniho nastroje;

b) uvérové (kreditni) riziko — jednd se o riziko emitenta spocivajici v tom, Ze se
emitent dostane do Upadku, ndsledkem ¢ehoZ budou jim emitované investi¢ni
ndstroje vyznamné znehodnoceny nebo zcela bezcenné; v takovém pripade
musi investor pocitat s tim, Ze maze ztratit i veskery kapitdl investovany do
téchto investi¢nich ndstrojd; negativni vliiv na hodnotu investi¢nich ndstrojl
mdze mit i snizeni ratingu emitenta;

¢) likviditni riziko — v ddsledku tohoto rizika méze dojit k tomu, ze investor nebude
moci v urgity okamzik prodat urity investi¢ni ndstroj za trzni cenu (resp. za cenu
blizkou trzni cen&) nebo vibec, a to z divodu malého objemu trhu s danym
investi¢énim ndstrojem nebo nedostupnosti takového trhu. Likviditni riziko
nastavd také u investi¢nich ndstrojl a strategii investovani s pevné stanovenym
terminem investice/dobou splatnosti. Pfedcasny prodej investi¢niho ndstroje
nebo investi¢nich ndstrojd v rdmci strategie investovani v takovém pripadé
nemusi byt mozny bud vibec, nebo pouze s finanéni ztrdtou na strané investora
emitentovi takového investi¢niho ndstroje nebo investorem samostatné nalezené
protistrané. V pfipadé predcasného prodeje investi¢nich nastrojd mize dojit ke
ztraté takeé vliivem krdtké doby investice, kterd nepostaci k zajisténi ndvratnosti
pocdtecnich ndkladt na investici do tohoto typu investi¢nich ndstrojl nebo na
zvolenou strategii investovadni;

d) ménové riziko — investicni ndistroje denominované v cizich méndch jsou rovnéz
vystaveny fluktuacim vyplyvajicim ze zmén devizovych kurzl, které mohou mit
jak pozitivni, tak i negativni vliv na jejich kurzy, ceny, zhodnoceni ¢i vynosy z nich
plynouci v jinych méndch, popfipadé jejich jiné parametry;

e) urokové riziko — u investi¢nich ndstrojd citlivych na Urokové sazby (napf.
dluhopisy) je patrmé urokove riziko, které spociva v mozném nepfiznivém vyvoji
trznich urokovych sazeb;

f) operaéni riziko - riziko vyplyvajici z nedostatecnych ¢i chybnych vnitinich
procesU, ze selhani provoznich systémt ¢i lidského faktoru, pripadné z vnéjsich
uddlosti;

g) riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani — toto riziko
mUze byt zapficinéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Uumysinym
jedndnim osoby, kterd md v Uschové nebo jiném opatrovdni investi¢ni ndstroje
investora;

2. Vyse zminénd obecnd rizika rozhodné nepfedstavuji Uplny katalog rizik
souvisejicich s investi¢nimi nastroji a investi¢nimi sluzbami Zprostfedkovatele.
Jednd se jen o nejcastéjdi a nejznaméjsi rizika, kterd mohou zpUsobit
i Uplnou ztratu investovanych prostfedkd. V' nasledujicich ¢astech budou
charakterizovdna specifickd rizika tykajici se jednotlivych investi¢nich ndstrojd,
resp. souvisejicich investi¢nich sluzeb.

3. Informace o mozném zajisténi proti rizikim budou uvedeny u informace o rizicich
souvisejicich s jednotlivymi investicnimi ndstroji a jednotlivymi investi¢nimi

sluzbami.
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Investi¢éni sluzby, investi¢ni nastroje
a rizika s nimi souvisejici

Rizika souvisejici s investi¢nimi nastroji, ke kterym Zprostiedkovatel poskytuje

investi¢ni sluzby, a moznosti jejich zajisténi

1

Cenné papiry kolektivniho investovani - rizika a jejich zajisténi - Rizika u cennych
papirt kolektivniho investovani vyplyvaiji pfedeviim z rizik investi¢nich nastrojd,
do kterych investi¢ni fond investuje. Napt. u akciovych investi¢nich fondl by
mal investor zvazit rizika souvisejici s akciemi. S investicemi do cennych papird
kolektivniho investovani jsou v8ak spojena i nékterd specifickd rizika, napt. riziko
zrugeni fondu. V dusledku zruseni fondu mdze dojit k tomu, Ze investice nebude
trvat celou dobu doporuc¢eného investi¢nino horizontu, coz mize mit negativni
dopad na predpokladany vynos z této investice. Specifickd rizika jsou ddle
spojena s kategorii fondd kvalifikovanych investorl. Jednd se predevsim o riziko
vyplyvajici z nedostate¢né diverzifikace aktiv, do kterych tento fond investuje
a riziko vyplyvaijici z nizéi miry regulace oproti fonddm kolektivniho investovani.
Investorlim je nezbytné doporucit, aby si pred investici do cennych papird
kolektivniho investovdni dikladné procetli statut a sdéleni klicovych informaci
fondu, kde naleznou vSechny potfebné informace tykajici se zejména investi¢ni
strategie a limitd investi¢ni politiky fondu.

Dluhopisy - rizika a jejich zajisténi - V pfipadé diuhopisti nebo jinych diuhovych
investi¢nich nastrojd je nejmarkantnéjsi riziko kreditni a urokové. Kreditni riziko
zavisi na emitentovi dluhopisu. V pfipadé, e je emitentem Ceskd republika, je
toto riziko minimalni. Naopak v pfipadé, Ze je emitentem dluhopisu obchodni
spole¢nost, mlize byt toto riziko velmi vysoké. Urokové riziko u dluhopist spodivé
ve zmeéné trznich Urokovych sazeb, a to v zdvislosti na splatnosti dluhopisu. Dalsi
riziko spojené s dluhopisy je riziko likviditni, které nastava v pripadé, Ze dluhopis
neni obchodovdn na sekunddrnim trhu, nebo v pfipadé, Ze je dluhopis emitovan
v malém objemu. Pokud je dluhopis emitovdn v jiné méné nez tuzemske, musi

investor pocitat i s rizikem mé&novym. Trzni riziko u dluhopist je nizsi nez u akcii.

e)invest

Kreditni riziko m@ze investor eliminovat tim, Ze investuje do dluhopist vydanych
Ceskou republikou, kde se kreditni riziko blizi nule. U ostatnich dluhopist je
mozno snizit kreditni riziko vybérem emitenta s vysokym ratingem (alespon
vinvesti¢nim stupni). Pro pfipad, Ze investor nehodld dluhopis drzet do
splatnosti, Ize investorovi doporucit investici do dluhopisu, ktery Ize prodat na
sekunddrnim trhu, ¢imz vyrazné snizi likviditni riziko. Ménové riziko u dluhopist je
mozno vyloucit investovanim pouze do dluhopist denominovanych v CZK nebo
snizit pomoci ménového zagjisténi. V souvislosti s omezenim urokového rizika Ize
investorovi doporucit, aby volbu mezi dluhopisem, jehoZ vynos je navdzan na
trzni Urokovou sazbu, a dluhopisem, jehoz vynos je fixni, provadél na zakladé

svého ocekdavadni vyvoje trznich urokovych sazeb.
V. Obecna upozornéni

Zprostfedkovatel upozornuje, ze kurzy, ceny, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i
jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi ndastroji v minulosti nemohou
v Zadném pripadé slouzit jako indikdtor nebo zdruka budoucich kurzl, cen,
vynosU, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd takovychto nebo obdobnych
investi¢nich ndstrojl a tyto kurzy, ceny, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné
parametry investi¢nich ndastroj se mohou v ¢ase ménit, tzn. rdst a klesat; ndvratnost
plvodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Daldi informace o poskytovanych
sluzbdch, investi¢nich ndstrojich, strategiich investovdni, rizicich s nimi spojenych
a moznych zajisténich proti nim jsou uvedeny v prospektech/statutech/sdélenich
klicovych informaci jednotlivych investic¢nich nastrojt a na internetovych stréinkdch

prisluéné Financni instituce.

V Praze dne 30.6.2022
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